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Постановка проблеми. За останні роки в 
Україні відбулись і відбуваються глибокі еконо-
мічні зміни, зумовлені процесами глобалізації 
економіки. Наразі світова економіка залишається 
у полоні наслідків глибокої фінансово-економічної 
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НЕОБХІДНІСТЬ ТА СУТНІСТЬ КРЕДИТУВАННЯ ПІДПРИЄМСТВ  
В УКРАЇНІ У СУЧАСНИХ УМОВАХ

НЕОБХОДИМОСТЬ И СУЩНОСТЬ КРЕДИТИРОВАНИЯ ПРЕДПРИЯТИЙ 
 В УКРАИНЕ В СОВРЕМЕННЫХ УСЛОВИЯХ

THE NECESSITY AND ESSENCE CREDITING OF UKRAINIAN ENTERPRISES  
IN MODERN CONDITIONS

У статті розглянуто сутність та основні види банківського і небанківського кредитування підприємств. 
Проаналізовано дані щодо кредитування у розрізі секторів економіки. Визначено об’єми надання позик 
протягом поточного року, а також розкрито необхідність взяття кредитів підприємствами та кредитуван-
ня за рахунок коштів міжнародних фінансово-кредитних інститутів.

Ключові слова: кредит, ЄБРР, кредитоспроможність підприємств, проблеми кредитування, ризики кредиту-
вання.

В статье рассмотрены сущность и основные виды банковского и небанковского кредитования пред-
приятий, проанализированы аналитические данные по кредитованию в разрезе секторов экономики, 
определены объемы предоставления займов в течение текущего года, а также обоснована необходимость 
взятия кредитов предприятиями и кредитования за счет средств международных финансово-кредитных 
институтов.

Ключевые слова: кредит, ЕБРР, кредитоспособность предприятий, проблемы кредитования, риски кредито-
вания.

The essence and the main types of bank and non-bank lending to businesses were described in the article. 
Analytics on lending by sectors of the economy, defined volumes of loans during the current year was analyzed. 
The necessity of taking loans and lending companies at the expense of international financial and credit institutions 
funds was disclosed.

Key words: loan, the EBRD, the companies’ creditworthiness, credit problems, credit risk.

кризи, а стагнація провідних економічних центрів 
світу не могла не зачепити й Україну, економіка 
якої другий рік поспіль демонструє негативну ди-
наміку. Очікуваний багатьма експертами кризо-
вий «обвал» 2012 року в Україні не відбувся, про-
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те не відбулося також відновлення позитивної 
економічної динаміки у 2014 р. Це пов’язано, на-
самперед, з політичною кризою, яка відбулася й 
відбувається до сих пір в Україні та економічною 
кризою, що випливає з політичної. Досить оче-
видною є потреба принципового оновлення дже-
рел економічного та соціального розвитку Украї-
ни, яке можливе на засадах нової моделі розвитку, 
адекватної викликам, що надходять як від пост-
кризового світу, так і від нагромаджених внутріш-
ніх системних суперечностей [3].

Актуальність кредитування суб’єктів господа-
рювання полягає в тому, що, враховуючи ситуа-
цію, яка склалася в Україні та відплив інвесторів, 
котрі необхідні для залучення коштів, підприєм-
ствам потрібно залучати кошти для функціону-
вання та проведення своєї діяльності, а також 
отримання за рахунок такого кредитування по-
ставленої підприємницької мети. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 
Суттєвий внесок у дослідження проблематики 
кредитування суб’єктів господарювання внесли 
такі вчені як Лаврушина О.І., Жуков Є.Ф., Плато-
нова В., Панова Г.С. та інші. Малахова О.Л. пра-
цювала над питаннями кредитного забезпечення 
підприємницької діяльності, Жуков Є.Ф. обґрун-
товував доцільність кредитування підприємств 
банківськими установами. Над проблемами кре-
дитування працюють також і західні вчені, зокре-
ма у роботах Деріга Х.У., Коха Т., Бауера Р. розро-
блено напрями вдосконалення методів кредиту-
вання суб’єктів господарювання.

Постановка задачі. Метою даної статті є ви-
значення сутності кредитування підприємств, 
його необхідність, проблеми та перспективи по-
дальшого розвитку в Україні.

Виклад основного матеріалу. Кредитування 
підприємницької діяльності здійснюється шляхом 
проведення кредитних операцій. У законодавстві 
України кредитна операція (credit operations) ви-
значається як – вид активних банківських опера-
цій, пов’язаних із розміщенням залучених банком 
коштів шляхом їх надання в тимчасове користу-
вання або прийняттям зобов’язань про надання 
коштів у тимчасове користування на певних умо-
вах [1].

Щодо визначення суті кредиту, як економічної 
категорії, то у науковій літературі існують різні 
підходи, що відображають окремі його риси, 
склад учасників кредитного процесу, стадій руху 
позичкового капіталу тощо. У подальшому, з ме-
тою усунення неточностей, використаємо визна-
чення, яке надається Міщенком В.І., тобто кре-
дит – це економічна категорія, що відображає сис-
тему відносин між суб’єктами господарювання 

щодо надання та отримання позики в грошовій чи 
товарній формі на умовах повернення, строковос-
ті та платності [2]. 

Відповідно, кредит забезпечує трансформацію 
грошового капіталу в позичковий та відображає 
відносини між кредиторами та позичальниками. 
Кожен вид кредиту характеризує певну грань його 
внутрішнього змісту, а в сукупності види кредитів 
дають чітке уявлення про структуру кредиту і 
його рух у межах товарної і грошової форм. Кре-
дити, які надаються підприємствам можуть бути 
як банківськими, так і небанківськими. До них на-
лежать факторинг, державний, комерційний, лі-
зинговий, іпотечний кредити та інші [10, с. 229].

В сучасних умовах комерційні банки України 
дуже рідко надають підприємствам довготерміно-
ві кредити. Можливість отримати такий кредит є 
реальнішою через кредитні лінії Світового банку і 
Європейського банку реконструкції та розвитку 
(ЄБРР), що надаються уповноваженими банками. 
За рахунок коштів ЄБРР здійснюються коротко-
строкове та довгострокове фінансування проектів, 
які задовольняють вимоги ЄБРР.

Короткострокове кредитування надається для 
реалізації експортних контрактів та придбання ім-
портної продукції з метою подальшого викорис-
тання в процесі виробництва. Довгострокове кре-
дитування надається для фінансування основних 
засобів (придбання нового вітчизняного та ім-
портного обладнання).

Основні види кредиту представлені на схемі 
(рис. 1).

За рахунок коштів ЄБРР кредитуванню підля-
гають тільки фінансово вигідні та забезпечені за-
ставою проекти. При цьому вартість застави не 
повинна бути меншою 140% суми загальної за-
боргованості за кредитом за умови підтримування 
позичальником коефіцієнта обслуговування бор-
гу.

ЄБРР посідає провідне місце серед міжнарод-
них фінансових організацій, з якими Україна тіс-
но економічно та інвестиційно співпрацює. На по-
чаток 2013 року припадало до 4 % кредитів, які 
надав ЄБРР. Станом на 1 квітня 2014 року його 
кредитний портфель становив 8,9 млрд. євро  
(12,2 млрд. $) у 326 проектах. Сукупний обсяг кре-
дитних ресурсів ЄБРР, залучених для фінансуван-
ня проектів України станом на початок ІІ кварталу 
2014 року склав $1,54 млрд. У розрізі валюти кре-
дитування проекти профінансовано  
на 616,3 млн. $ та 694,8 млн. €.

У процесі кредитування підприємств насампе-
ред ураховуються індивідуальні особливості кру-
гообігу їхніх оборотних коштів. Особливості ін-
дивідуального кругообігу коштів підприємств 
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проявляються у розбіжності в часі між вивільнен-
ням з обороту вартості в грошовій формі та аван-
суванням коштів у новий оборот. Такі розбіжнос-
ті відбуваються, передусім, через сезонність ви-
робництва. Сезонність виробництва зумовлює в 
одні періоди випереджаюче зростання виробни-
чих витрат порівняно з надходженням коштів і спри-
чиняє додаткову потребу в коштах понад ті, що є в 
розпорядженні підприємства. В інші періоди витрати 
виробництва зменшуються або зовсім припиняються, 
збільшується вихід готової продукції та надходження 
грошової виручки, частина якої виявляється тимчасо-
во вільною. Таке чергування зростання додаткових 
потреб у коштах і створення тимчасово вільних 
залишків їх на тому самому підприємстві створю-
ють необхідність для використання кредитів на 
формування виробничих і оборотних фондів та 
погашення їх через певний час [8].

Кредитування підприємницької діяльності є 
дуже важливим для розвитку як підприємницьких 
структур так і економіки країни в цілому, тому не-
обхідно звернути увагу на удосконалення кредит-
них взаємин комерційних банків та суб’єктів під-

приємницької діяльності в Україні, встановлення 
якісно нових партнерських відносин.

Для того, щоб вирішити ряд питань, пов’язаних 
із вдосконаленням роботи комерційних банків і 
механізмів кредитного забезпечення підприєм-
ницької діяльності потрібно: провести концентра-
цію серйозних зусиль в частині методологічної та 
аналітичної роботи щодо експертного аналізу кре-
дитоспроможності позичальників; глибокий та 
систематичний маркетинговий аналіз ринку кре-
дитних ресурсів у розрізі галузей, субгалузей та 
економіко-географічних регіонів. При вирішенні 
цих питань, виникає безліч проблем та ряд ризи-
ків, які випливають з проблем. 

Основні проблеми та ризики кредитування під-
приємств зображені на схемі (рис. 2).

Основними напрямами щодо стабілізації меха-
нізму кредитування підприємств є комплекс захо-
дів із боку держави та банківської системи спря-
мованих на розвиток дієвого інтеграційного меха-
нізму взаємодії з суб’єктами господарювання [7].

Щоб отримати кредит позичальник повинен 
звернутися до банківської установи, яка аналізує, 

Рис. 1. Види кредитів, що надаються підприємствам і організаціям

Джерело створено автором на основі [1; 5, с. 229]

 

Кредит 

Споживчий – кошти, що 
надаються 
кредитодавцем 
споживачеві на 
придбання продукції. 

Міжнародний – рух 
позикового капіталу, де 
кредиторами і 
позичальниками 
виступають суб’єкти 
різних країн. 

Банківський – банк надає 
клієнтові у тимчасове 
використання частину 
власного (залученого) 
капіталу на умовах 
повернення зі сплатою 
процента. 

Комерційний – товарна 
форма кредиту, що 
виражає відносини з 
приводу перерозподілу 
матеріальних фондів між 
підприємствами. 

Державний – сукупність 
економічних відносин між 
державою та фіз. або юр. 
особами стосовно питання 
мобілізації додаткових 
грошових коштів на 
кредитній основі. 

Іпотечний – отриманий від 
банків, що 
спеціалізуються на видачі 
довгострокових позик під 
заставу основних засобів. 

Факторинг – фінансова 
комісійна операція, при 
якій клієнт переуступає 
дебіторську 
заборгованість 
факторинговій компанії. 

Лізинговий – це кредит, 
який надається в 
товарній формі 
лізингодавцем 
лізингоотримувачеві. 
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вивчає діяльність, визначає його кредитоспро-
можність, прогнозує ризик неповернення кредиту 
й ухвалює рішення щодо видачі або відмови у ви-
дачі кредиту. 

Кредитоспроможність – це здатність позичаль-
ника в повному обсязі в зазначений кредитним до-

говором строк розрахуватися зі своїми борговими 
зобов’язаннями. Для того, щоб оцінити здатність 
повернення позичальником кредиту визначають-
ся критерії кредитоспроможності підприємства. 
Основні критерії оцінки кредитоспроможності по-
зичальника представлені на схемі (рис. 3).

Рис. 2. Проблеми та ризики кредитування підприємств

Джерело: створено автором на основі [7]

 
Проблеми: Ризики: 

Значний рівень податкового 
навантаження, складність процедури 

адміністрування податків 

Різкі зміни зовнішньополітичної 
орієнтації держави наприкінці 2013 р. 

Низький рівень регулювання і 
підтримки підприємців з боку 

держави, відсутність логічності і 
системності в діях влади 

Недоступні кредитні ресурси через 
значні відсоткові ставки та 
відсутність заставного майна 

Відсутність гнучкості з боку 
банківської системи в бік підприємців 

Запровадження урядом фіскальних 
новацій: підвищення ставок деяких 
податків і зборів, перегляд чинних 

податкових пільг 

Зниження доходів населення, що 
обмежує можливості мобілізації 
інвестиційних ресурсів населення 

Жорстка економія бюджетних коштів, 
скорочення капітального 

інвестування за рахунок держ. коштів 

Відсутність позитивних змін у 
грошово-кредитній політиці через 

жорстку політику НБУ, який 
підвищив вартість рефінансування 

для фінустанов 

Рис. 3. Основні критерії оцінки кредитоспроможності позичальника

Джерело: створено автором на основі [8]
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Кредити, що були надані суб’єктам господарю-
вання за 2011-2014 роки представлені в табл. 1.

На даний час за обсягами кредитування під-
приємств в Україні постерігається досить неодно-
рідна та змінна динаміка. У липні 2014 року банки 
України видали підприємствам і організаціям но-
вих кредитів на суму 124,9 млрд. гривень, що на 

19 млрд. або 17,94% більше, ніж місяцем раніше; 
при цьому дещо збільшилися темпи зростання об-
сягів кредитування. Згідно з даними Національно-
го банку, в липні порівняно з червнем найбільш 
істотно збільшилися обсяги позик, виданих під-
приємствам будівельної сфери – на 247,06%, або 
4,2 млрд. до 5,9 млрд. гривень. Обсяги кредиту-

Таблиця 1
Кредити надані резидентам у розрізі секторів економіки 

Період
Сума, млн. грн.

Усього Інші фінансові корпорації Сектор загального державного 
управління

Нефінансові 
корпорації

2011 801809 16441 8532 575545
2012 815142 16229 5803 605425

2013
Серпень 851247 17412 5528 635248
Грудень 910782 19317 5908 691903

2014
Січень 903458 20800 5860 684194

Травень 1008868 22668 6004 768214
Серпень 1026739 22581 5974 782932

Листопад 1008230 22162 4925 769414

Джерело: створено автором на основі [4]

вання підприємств, що працюють у сфері торгівлі, 
зросли на 21,28%, або 8,3 млрд. до 47,3 млрд. гри-
вень; в сфері сільського господарства – на 17,39%, 
або 1,2 млрд. до 8,1 млрд. гривень; у сфері про-
мисловості – на 13,19%, або 5 млрд. до 42,9 млрд. 
гривень. У червні, в порівнянні з травнем, зрос-
тання обсягів кредитів, виданих банками підпри-
ємствам і організаціям, склав 15,86%.

Таким чином, темпи приросту кредитування 
бізнесу збільшилися в липні 2014 року в порівнян-

Рис. 4. Кредитування підприємств і організацій за січень-липень 2014 р.

Джерело: створено автором на основі [6]

ні з попереднім місяцем на 2,08 процентного пунк-
ту. У липні порівняно з січнем поточного року об-
сяги нових кредитів, виданих підприємствам, 
збільшилися на 4,17%; в порівнянні з аналогічним 
періодом минулого року – на 5,31%. Загальна за-
боргованість бізнесу за банківськими кредитами 
на 1 серпня 2014 склала 748,1 млрд. гривень, що 
на 500 млн. більше, ніж місяцем раніше.

Кредитування підприємств і організацій за 
2014 рік подані на рис. 4.

 

 



51

ISSN 2311-3413 ▪ Економiка і Фiнанси ▪ Economics and Finance ▪ 2014 ▪ № 12 (грудень)

У короткостроковій перспективі варто очікува-
ти збереження негативних тенденцій у сфері ін-
вестиційної діяльності через продовження впливу 
зазначених проблем та вимушене запровадження 
урядом заходів, спрямованих на покращення ма-
кроекономічної рівноваги [7]. 

Висновки. Отже, кредитування суб’єктів гос-
подарювання є необхідною умовою для їх діяль-
ності. Але, враховуючи ситуацію в Україні, залу-
чити кошти підприємству складно, адже існують 
перепони, проблеми та ризики, які випливають з 
них. Інвестори не хочуть брати на себе великі ри-
зики, виникають зміни зовнішньополітичної орі-
єнтації держави, а також низький рівень регулю-
вання і підтримки підприємців та відсутність 
гнучкості з боку банківської системи. Ситуація, 
що склалася, потребує активізації взаємодії з між-
народними організаціями, а також активний по-
шук внутрішнього інвестора, зацікавленого у роз-
витку промисловості України. 
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